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Abstract:

Una din preocupările cele mai importante ale managerilor, în calitate de utilizator strategic a informației contabile, este ca în elaborarea setului de situații financiare să se respecte principiile și procedeele contabile, informația contabilă să fie eficientă, utilă și să reprezinte exact starea entității economice. Prin prezentul articol, ca principal scop mi-am propus o analiză asupra a 10 entități din sectoul hotelier, listate la Bursa de Valori București, pentru perioada 2013-2018, pe baza informațiilor din bilanțul contabil. Astfel,prin studierea literaturii de specialitate, am scos în evidență stadiul actual al cunoașterii în domeniu, apoi am calulat indicatorii solvabilitatea globală, lichiditatea generală și gradul de îndatorare, pentru cele 10 entități economice,pentru a analiza starea entităților, capacitatea lor de a achita datoriile pe termen lung, datoriile pe termen scurt și riscul asociat neachitării angajamentelor financiare la timp. Concluzia este aceea că entitățile din domeniul turismului sunt foarte atente la contractarea de obligații pe termen lung, ca principală sursă de finanțare a activității fiind cea proprie. Referitor la gradul de îndatorare, riscul asociat neplății angajamentelor financiare la timp este scăzut, aceastea evită solicitarea de surse externe de finanțare, excepție facând doar atunci când au loc investiții majore,implementare de noi proiecte, sau alte eforturi financiare care supun entitatea la un efort financiar mare. 
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1. INTRODUCTION
Studierea obiectivelor situațiilor financiare, conform OMFP 1802/2014 sunt reprezentate de furnizarea de informații despre poziția financiară, performanța economică şi fluxurile de trezorerie ale unei entități, utile unei categorii largi de utilizatori în luarea deciziilor economice. 

Situațiile financiare prezintă fidel poziția financiară, performanța economică și fluxurile de trezorerie ale unei entități. Prezentarea fidelă impune reprezentarea exactă a efectelor tranzacțiilor, a altor evenimente și condiții, în conformitate cu definițiile și criteriile de recunoaștere pentru active, datorii, venituri și cheltuieli stabilite în Cadrul general. Se presupune că aplicarea IFRS-urilor, cu informații suplimentare prezentate, atunci când este necesar, are drept rezultat situații financiare care realizează o prezentare fidelă pe baza informațiilor nonfinanciare.

Prezentul articol își propune să abordeze atât din punct de vedere teoretic, prin trecerea în revistă a principalelor studii din literatura de specialitate la nivel național și internațional noțiuni privind poziția și performanța financiară, cât și practic printr-un studiu realizat pentru 10 entități din sectorul hotelier, listate la Bursa de Valori București, pentru perioada 2013-2018, cu scopul de a realiza un diagnostic asupra întregului sector hotelier. Mai mult sunt scoși în evidență principalii indicatori prin intermediul cărora se calculează poziția și performanța financiară, cu însemnătatea lor și cu formulele de calcul. 
2. STADIUL ACTUAL AL CUNOAȘTERII
 

Conform literaturii de specialitate termenul de poziție financiară a fost abordat de către mai mulți specialiști:

După opinia unor specialiști, (Achim, M.,V., et al, 2011), se afirmă că înainte de a începe o analiză a poziției financiare a entității, trebuie să începem cu o examinare de ansamblu pentru a scoate în evidență evoluția și modul în care s-au schimbat elementele de activ, datorii și capitaluri proprii.

La nivel internațional, (Engle, C., R., 2012), se susține faptul că prin intermediul bilanțului sau a situației activelor, datoriilor și capitalurilor proprii se poate lua o decizie pe termen lung numai dacă aceasta are capacitatea de a-și achita datoriile. Această situație financiară este utilizată pentru identificarea punctelor tari, slabe ale afacerii, pe baza cărora se pot calcula o serie de indicatori și raporturi. Bilanțul poate oferi, de asemenea, o privire rapidă asupra lichidității afacerii. Lichiditatea măsoară capacitatea a unei afaceri care să-și îndeplinească obligațiile de flux de numerar, care este important pentru tranzacțiile financiare ce au la bază încasări sau plăți.

Într-un articol de specialitate, (Siminica, M., et al, 2012) se consideră că presiunea pusă pe umerii managerilor, cât și resursele limitate ale acționarilor fac ca companiile să găsească și alte mijloace de creștere a eficienței activelor, pentru a-și menține competitivitatea, iar poziția financiară a unei entități depinde direct de finanțarea acesteia, adică de indicatorii de lichiditate și solvabilitate.

Bilanțul contabil este documentul care pune în echivalență elementele de activ și cele de pasiv. Bilanțul prezintă situația patrimonială sau poziția financiară a unei entități la un moment dat. Dacă în activ se trec elementele de creanță ale entității în ordinea inversă a lichidității, adică a capacității elementelor de a se transforma în bani, în pasiv apar elemente ce țin de obligații, angajamentele asumate, așezate în ordinea crescătoare a exigibilității. Egalitatea bilanțieră este necesară, deoarece activul și pasivul sunt două reprezentări a acelorași mărimi economice. Pasivul reflectă sursele din care își constituie fondurile entitatea, iar activul este cel care le utilizează, deci nici o sursă nu poate rămâne fără alocare, după cum nici o nevoie de finanțare nu poate exista fără surse de fonduri. (Isfănescu, A., et al, 2012).

Poziţia financiară a întreprinderii este definită de resursele economice pe care le controlează, de structura financiară a activelor, datoriilor şi capitalului propriu, de lichiditatea şi solvabilitatea valorilor economice şi de capacitatea sa de a se adapta la schimbările mediului în care îşi desfăşoară activitatea. O entitate economică are o poziţie financiară pozitivă în cazul în care capitalul propriu este mai mare sau cel puţin egal cu datoriile cu valoare economică. Această condiţie indică faptul că entitatea, ca subiect de drept, are posibilitatea să plătească obligaţiile faţă de terţi, atât pe parcursul desfăşurării activităţii sale cât şi la lichidarea sa (Ristea, M., et al, 2011). Elementele direct legate de evaluarea performanței financiare, prin intermediul contului  de profit şi pierdere, sunt veniturile şi cheltuielile.

Poziția financiară (Ospishchev, et al, 2009) a unei entități se măsoară prin 3 aspecte: fiabilitate, solvabilitate, stabilitate financiară.

Managerii, (Krylov, S., 2012) în elaborarea strategiilor viitoare au în vedere fluxurile de numerar ale entităților pe care le conduc, parte a setului de situații financiare. În urma analizei situației financiare se pot obține informații prețioase care îl ajută pe manager în luarea deciziei managerilor și îi ajută la sprijinul acestuia în caz de faliment, la creșterea atractivității investițiilor în entitatea în cauză. Această afirmație scoate în evidență potențialul informativ ridicat pe care îl are bilanțul contabil la aprecierea poziției financiare a entității. Pe baza surselor analizate putem spune că poziția financiară poate fi analizată din prisma a două concepte ale domeniului economico-financiar: echilibru și risc.
3. STUDIUL POZIȚIEI FINANCIARE PE BAZA INFORMAȚIILOR OFERITE DE BILANȚUL CONTABIL ÎN RAPORT CU OBIECTIVELE MANAGERILOR PENTRU ENTITĂȚILE DIN SECTORUL HOTELIER
Pentru a evidenția modul în care sunt satisfăcute nevoile informaționale privind poziția financiară a entităților din sectorul hotelier, pentru a satisface nevoile decizionale ale managerilor, am efectuat o observare a datelor oferite de bilanț pentru următoarele societăți comerciale a căror titluri de valoare sunt tranzacționate la Bursa de Valori București, pentru perioada 2013-2018 și anume: Tratament Balnear Buzias SA (BALN), Casa De Bucovina-Club De Munte (BCM), Sif Hoteluri SA (CAOR), Turism, Hoteluri, Restaurante Marea Neagra S.A. (EFO), LIDO SA Bucuresti (LIDO), Neptun Olimp SA (NEOL), Perla Covasnei SA Voluntari (PELA), Tusnad SA Baile Tusnad (TSND), Turism Covasna SA (TUAA), Turism Felix S.A. (TUFE). Observarea se va realiza pe situațiile financiare ale entităților de mai sus individuale, în perioada 2013-2018.

Un mare autor, cercetător contemporan, român, (Lianu, I., 2007) subliniază faptul că bilanțul poate oferi o imagine asupra poziției financiare a entității, la un moment dat, perioade prevăzute de lege sau la sfârșitul unui exercițiu financiar, dar și pe baza indicatorilor calculați cu ajutorul informațiilor din bilanț.

Astfel de indicatori au fost scoși în evidență de către un studiu (Siminica, I., et al, 2012) cu scopul de a oferi utilizatorilor de informație contabilă informații, după nevoile acestora:

Rata activelor imobilizate = Active imobilizate / Active totale*100,

Rata activelor circulante = Actvencirculante/Active totale*100,

Rata stabilității financiare= Capital permanent/Pasiv total*100 sau

(Capital propriu+Datorii pe termen mediu și lung) /Pasiv total*100,

Rata autonomiei globale = Capital propriu/Total pasiv*100,

Levierul financiar (Rata financiară a îndatorării) = Datorii totale/Capitaluri proprii,

Rata Lichidității curente = Active circulante/datorii curente*100,

Rata Lichidității imediate = (Active curente-Stocuri)/Datorii curente*100,

Rata solvabilității generale= Total active/Total datorii*100,

Capital de lucru (Fond de rulment net) = Active circulante-Datorii curente

Necesar de fond de rulment = Stocuri+creanțe-datorii curente

Trezorerie netă= Fond de rulment - Necesar de fond de rulment

Termen mediu de plată a furnizorului = Datorii comerciale/Cifra de afaceri*365

Termen mediu de colectare a creanțelor = Creanțe comerciale/Cifra de afaceri*365

Numărul mediu de rotație a activelor curente

Pentru calculul poziției și performanței finaniare a unei entități eonomice, se iau în calcul și alti indicatori, așa cum reiese și dintr-un studiu (Belețu, E., C., 2013), care demonstrează că rata rentabilității economice, ca indicator ce măsoară poziția financiară este influențată de indicatori precum rata activelor imobilizate, rata autonomiei financiare, levierul financiar, rata lichidității generale. Acesta a efectuat acest studiu pentru domeniul forestier. 

Un rol important asupra poziției și performanței financiare a unei entități (Manea, C., L., 2006) îl au și politicile și tratamentele contabile, care deși se găsesc explicate în partea de la sfârșitul notelor explicative, efectul aplicării acestora îl regăsim în cadrul bilanțului contabil și al contului de profit și pierdere și ca o consecință și asupra indicatorilor care se calculează pe baza acestor situații financiare. Alegerea politicilor contabile trebuie să țină seama de :

· Nevoile entității de surse de finanțare viitoare și șansele companiei de a primi finanțare în viitor,

· Capacitatea entității de a-și onora angajamantele financiare la termenul stabilit,

· Eficiența cu care entitatea va utiliza resursele financiare noi.

Entitatea trebuie să fie hotărâtă în ceea ce privește alegerea tratamentelor permise, astfel încât să prezinte în mod fidel poziția și performanța financiară. Factorii care influențează modul de alegere a tratamentelor și politicilor contabile sunt:

· Reevaluarea activelor, cu influență asupra poziției și performanței financiare

· Capitalizarea cheltuielilor cu dobânda, cu influență directă asupra celor două situații

· Recunoașterea subvenței la venituri în avans, cu influență asupra poziției financiare

· Capitalizarea cheltuielilor de dezvoltare cu influență asupra ambelor situații financiare

· Metodele de evaluare a stocurilor, cu influență asupra poziției și performanței financiare a entității (Manea, C., L., 2006).

Conform OMFP 1802/2014 există situații în care entitatea justificată nevoia de a-și modifica politicile contabile: 

· ”Admiterea la tranzacționare pe o piață reglementată a valorilor mobiliare pe termen scurt ale entității sau retragerea lor de la tranzacționare;

· Schimbarea acționariatului, datorată intrării într-un grup, dacă noile metode asigură furnizarea unor informații mai fidele;

· Fuziuni și divizări efectuate la valori contabile, caz în care se impune armonizarea politicilor contabile ale societății absorbite cu cele ale societății absorbante etc.”

Nu se consideră modificări :

· Aplicarea unei politici contabile pentru tranzacții, alte evenimente sau condiții care diferă, ca fond, de cele care au avut loc anterior; și

· aplicarea unei noi politici contabile pentru tranzacții, alte evenimente sau condiții care nu au avut loc anterior sau care au fost nesemnificative

Conform unui alt articol (Calotă, T., O, 2014),o entitate are obligația respectării si aplicării politicilor contabile dar au libertatea de a-și alege procedeele și metodele de contabilizare după specificul activității lor, în urma unei analize a profesioniștilor contabili, a managementului, a strategiei adoptare de entitate și ce este cu atât mai important cu respectarea legalității. 

În activitatea hotelieră, entitatea trebuie să adopte politici contabile ținând cont de anumite elemente specfice,cum ar fi:

· situațiile în care turiștii renunță la serviciul turistic înainte de a se bucura de el,

· rezolvarea problemelor ce țin de vânzarea prin intermediari a serviciilor de cazare,

· regimul TVA

· determinarea bazei de impozitare pentru veniturile obținute din prestarea serviciilor,

· modalitatea de recunoaștere a previzioanelor, deoarece în turism apar mai multe situații incerte decât în alte sectoare economice.

3.1. Analiza solvabilității generale a entităților din setorul hotelier
Solvabilitatea reprezintă capacitatea unei entități de a-și plăti la timp împrumuturile pe termen mediu sau lung, în funcție de mărimea datoriilor sau costul îndatorării. Se calculează ca raport procentual între total active și total datorii. Atâta timp cât entitatea este solvabilă, atuncit ea are capacitatea de a-și achita obligațiile. Pe baza acestui indicator se poate calcula și evalua riscul privind incapacitatea de plată pe termen lung.

Solvabilitatea (Petrescu S., 2008) constituie un obiectiv principal al intreprinzătorului, care dorește să-și păstreze autonomia financiară și flexibilitatea gestiunii rezultând atât din echilibrul între fluxurile de încasări și fluxurile de plăți, cât și dintr-un fond de rulment pozitiv, care presupune o bună adecvare între necesarul de finanțare cu caracter permanent, respectiv capitalurile proprii și îndatorarea la termen.

Pentru entitățile luate în studiul nostru, prezentăm situația solvabilității globale în tabelul de mai jos: 

Tabel nr.1 Solvabilitatea generală în sectorul hotelier pentru perioada 2013-2018

	Simbol
	Entitate Economică
	Exercițiu financiar analizat
	Media

	
	
	2013
	2014
	2015
	2016
	2017
	2018
	

	BALN
	TRATAMENT BALNEAR BUZIAS SA
	461.37
	523.80
	11.28
	15.13
	10.72
	10.71
	172.30

	BCM
	CASA DE BUCOVINA-CLUB DE MUNTE
	6.92
	34.07
	6.96
	7.19
	2.34
	2.04
	10.13

	CAOR
	SIF HOTELURI SA
	37.29
	7.09
	16.49
	15.11
	15.35
	15.59
	17.69

	EFO
	TURISM, HOTELURI, RESTAURANTE MAREA NEAGRA S.A.
	7.51
	68.30
	8.78
	9.61
	8.12
	8.47
	18.74

	LIDO
	LIDO SA Bucuresti
	321.86
	3700.50
	0.32
	0.14
	0.07
	0.08
	670.49

	NEOL
	NEPTUN OLIMP SA
	813.98
	1404.53
	1.05
	0.25
	2.05
	4.54
	371.06

	PELA
	PERLA COVASNEI SA VOLUNTARI
	85.06
	133.35
	69.00
	27.86
	67.95
	61.31
	74.91

	TSND
	TUSNAD SA BAILE TUSNAD
	306.41
	300.77
	34.55
	100.81
	8.07
	6.56
	126.23

	TUAA
	TURISM COVASNA SA
	180.95
	582.36
	5.46
	27.25
	514.62
	16.62
	220.13

	TUFE
	TURISM FELIX S.A.
	7.90
	87.41
	5.33
	4.66
	4.98
	8.28
	19.21

	Media
	
	222.92
	834.67
	15,92
	20,80
	126,85
	1357.85
	429,83


Sursa: Prelucrări proprii pe baza situațiilor financiare a entităților analizate
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Fig. 1 Evoluția solvabilității globale în intervalul 2013-2018

Sursa: Prelucrare proprie

Pe baza informațiilor societăților comerciale analizate se obervă că, în raport cu nivelul de siguranță financiară considerat a fi situat între 150%-300%, cu un nivel optim apropiat de 200%, situația entităților cu privire la solvabilitatea generală este una sub acest nivel de siguranță. Acest lucru indică faptul că entitățile nu își pot finanța activitatea din fondurile activului bilanțier, fiind nevoite să apeleze la surse externe de finanțare.

Pentru fiecare entitate în parte pe perioada celor 6 ani de analiză, se poate observa că CASA DE BUCOVINA-CLUB DE MUNTE are o capacitate redusă de achitare a datoriilor pe seama activului bilanțier, sub nivelul de 150%. Media de 10,13 %  indică faptul că entitatea trebuie să facă demersuri pentru a-și îmbunătăți treptat poziția financiară.

O altă societate comercială cu o situație a solvabilității generale scăzute este și TURISM, HOTELURI, RESTAURANTE MAREA NEAGRA S.A., cu o medie a solvabilității globale de 17.84%, fiind urmată de TURISM FELIX S.A., cu o medie a ratei de solvabilitate de 19.21% 

Evoluția medie a solvabilității globale pentru entitățile din sectorul hotelier oscilează de la un an la altul (figura 3.1.1.), înregistrând creșteri și scăderi cu valoare foarte mare, de la un an la altul, pornind de la 15,92% și ajungând la 1357.85%.

Entitățile din sectorul hotelier trebuie să aibă o capacitate ridicată de achitare a datoriilor, tocmai prin natura activității sale, pentru a acoperi eventuale obligații care nu au mai fost achitate, onorate, pentru a înlocui eventuale pierderi, mobilier uzat, consumabile, defecțiuni majore, ținerea pasului cu concurenții de pe piață, permanenta promovare a unității hoteliere,etc.

Problema continuității activității este un alt aspect în activitatea de turism, important sector al economiei naționale, în sensul că acestea trebuie să respecte continuitatea activității entității, pentru bunul mers al acesteia, pentru elaborarea programelor de sărbători, fie el Crăciun sau Paște, pentru perioadele de sezon, în elaborarea prețurilor pentru perioada următoare, cât și pentru extrasezon, atragerea turiștilor cu pachete interesante, activități de agrement, etc. Putem spune că prin calcularea indicatorilor specifici poziției financiare a entității putem previziona dacă entitatea își poate continua activitatea sau nu.
3.2. Analiza lichidității generale

Printre utilizatorii direct interesați de calculul lichidității, cel mai motivat este managerul. Prin instrumentele care îi sunt la îndemână, supraveghează activitatea entității economice, în sensul controlului și luării deciziilor atât pe baza indicatorilor lichidității generale, cât și din rapoartele interne. Lichiditatea se calculează ca raport între active circulante și datorii curente, are un nivel care este indicat să depășească pragul de 1.3, prezintă o importanță deosebită pentru management, pentru calculele și analizele făcute la nivel de entitate, pentru elaborarea bugetelor, a previziunilor. La nivelul entităților analizate, pentru perioada 2013-2018, rezultatele sunt prezentate mai jos:

Tabel nr.2 Lichiditatea generală în sectorul hotelier pentru intervalul 2013-2018

	Simbol
	Denumire entitate
	Exercițiu financiar analizat
	Media

	
	
	2013
	2014
	2015
	2016
	2017
	2018
	

	BALN
	TRATAMENT BALNEAR BUZIAS SA
	0.30
	0.19
	0.73
	0.27
	0.65
	0.65
	0.46

	BCM
	CASA DE BUCOVINA-CLUB DE MUNTE
	31.75
	25.93
	5.75
	5.83
	20.39
	20.39
	18.34

	CAOR
	SIF HOTELURI SA
	0.31
	0.30
	0.87
	2.83
	1.87
	0.13
	1.05

	EFO
	TURISM, HOTELURI, RESTAURANTE MAREA NEAGRA S.A.
	2.21
	4.10
	2.39
	2.91
	8.83
	7.69
	4,68

	LIDO
	LIDO SA Bucuresti
	56.38
	65.54
	33.89
	45.74
	55.57
	26.27
	47.23

	NEOL
	NEPTUN OLIMP SA
	8.01
	6.91
	55.53
	236.06
	31.75
	14.55
	58.80

	PELA
	PERLA COVASNEI SA VOLUNTARI
	0.55
	0.71
	0.59
	0.50
	0.48
	0.25
	0.51

	TSND
	TUSNAD SA BAILE TUSNAD
	1.88
	0.61
	0.40
	1.05
	1.51
	2.33
	1.29

	TUAA
	TURISM COVASNA SA
	0.87
	0.83
	2.11
	0.59
	4.51
	0.94
	1.64

	TUFE
	TURISM FELIX S.A.
	4.14
	4.21
	2.07
	2.19
	2.65
	1.71
	2.82

	Media
	
	10.64
	10.93
	10.43
	29.79
	12,82
	7,49
	13,68


Sursa: prelucrare proprie pe baza poziției financiare a entităților analizate
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Fig. 2 Evoluția lichidității generale în intervalul 2013-2018

Sursa: prelucrare proprie

Conform tabelului de mai sus putem desprinde următoarele aspecte: nivelul de 1.3 nu este depășit de către 3 entități economice, și anume TRATAMENT BALNEAR BUZIAS SA, SIF HOTELURI SA și PERLA COVASNEI SA VOLUNTARI, acestea situându-se în incapacitatea de a achita datoriile curente din activele curente ale entității și sunt obligate să apeleze la surse externe de finanțare.

Pe ansamblu, entitățile economice, în perioada analizată depășesc pragul minim, mai ales datorită situației financiare favorabile pe care o au entitățile: SC LIDO S.A., SC CASA DE BUCOVINA-CLUB DE MUNTE, SC NEPTUN OLIMP SA.


Din analiza evoluție indicatorului lichiditate generală, conform figurii de mai sus se observă că în perioada 2013-2015 s-a realizat o evoluție constantă, pozitivă. Observăm că în anul 2016 trendul este unul crescător, din pricina NEPTUN OLIMP SA, care a înregistrat o creștere a indicatorului lichiditate generală începând cu anul 2016. Anii 2017, 2018 sunt caracterizați de un trend descendent pentru sectorul hotelier. Entitățile economice care au ridicat situația indicatorului lichiditatea generală din acest sector analizat sunt: SC CASA DE BUCOVINA-CLUB DE MUNTE , SC TURISM, HOTELURI, RESTAURANTE MAREA NEAGRA S.A., SC LIDO SA Bucuresti, SC NEPTUN OLIMP SA. Aceste entități au capacitatea de a acoperi datoriile curente din valoarea activelor circulante, respectând angajamentele cu acei utilizatori cu care intră în relații comerciale dar și financiare, fiscale.

3.3. Analiza gradului de îndatorare

Acest indicator vizează dependența financiară a entității față de terți și evidențiază ponderea datoriilor totale în capitalurile proprii. Cu prevederile fiscale actuale, cheltuielile cu dobânda sunt deductibile integral, dar si cele din diferențe nefavorabile de curs valutar, doar în măsura în care gradul de îndatorare a capitalului este sub 3. Acesta constituie un indicator important mai ales pentru manageri, pentru luarea deciziilor optime din punct de vedere fiscal. Dacă o entitate economică are gradul de îndatorare mai mic de 3, semnifică faptul că aceasta este rezervată în ceea ce priveşte contractarea de credite. Dacă gradul de îndatorare ajunge pană la 8, politica entităţii este îndreptată spre finanţarea activităţii prin creditare, fiind foarte riscant.

Gradul de îndatorare s-a calculat ca raport între capitalul împrumutat pentru o perioadă mai mare de un an și totalul capitalulului propriu, ca medie a valorilor existente la începutul anului şi sfârşitul perioadei pentru care se determină impozitul pe profit. Acest indicator nu arată capacitatea reală a entităţilor de a-şi plăti datoriile, ci doar nivelul de risc asumat faţă de creditori.

Pentru entitățile analizate din sectorul hotelier, am calculat gradul de îndatorare pentru perioada 2013-2018:

Tabel 3. Gradul de îndatorare în sectorul hotelier pentru intervalul 2013-2018

	Simbol
	Denumire entitate
	Exercițiu financiar analizat
	Media

	
	
	2013
	2014
	2015
	2016
	2017
	2018
	

	BALN
	TRATAMENT BALNEAR BUZIAS SA
	0.16
	0.12
	0.10
	0.08
	0.04
	0.03
	0.08

	BCM
	CASA DE BUCOVINA-CLUB DE MUNTE
	0.06
	0.06
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00
	0.06

	CAOR
	SIF HOTELURI SA
	0.48
	0.18
	0.14
	0.13
	0.12
	0.11
	0.19

	EFO
	TURISM, HOTELURI, RESTAURANTE MAREA NEAGRA S.A.
	0.25
	0.22
	0.06
	0.07
	0.06
	0.05
	0.11

	LIDO
	LIDO SA Bucuresti
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00

	NEOL
	NEPTUN OLIMP SA
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00

	PELA
	PERLA COVASNEI SA VOLUNTARI
	0.44
	0.68
	0.24
	0.06
	0.24
	.000
	0.27

	TSND
	TUSNAD SA BAILE TUSNAD
	0.38
	0.44
	0.47
	0.05
	0.03
	0.01
	0.23

	TUAA
	TURISM COVASNA SA
	1.01
	0.16
	0.02
	0.21
	0.19
	0.14
	0.28

	TUFE
	TURISM FELIX S.A.
	0.05
	0.03
	0.02
	0.01
	0.01
	0.00
	0.02

	Media
	
	0.28
	0.23
	0.15
	0.08
	0.09
	0.06
	0.12


Sursa: prelucrare proprie pe baza poziției financiare a entităților analizate

[image: image3.png]0.3

0.25

0.2

0.15

0.1

0.05

Grad de indatorare

0.28

\I{.za

\.ﬂr—I.uog\.
0.06

2013

2014 2015 2016 2017 2018





Fig. 3. Evoluția gradului de îndatorare în intervalul 2013-2018

Sursa:prelucrare proprie

Pentru a analiza tabelul de mai sus, trebuie să spunem că acest indicator trebuie să se încadreze între valorile 0,3-0,8, cu o valoarea cât mai apropiată de 0,5. Privind tabelul de mai sus , observăm că nici o entitate analizată nu atinge pragul de 0,3, cele mai apropiate de acest prag fiind doar 3 entități economice din cele 10 analizate. Totuși media generală pe întreg sectorul hotelier este de 0,12, ceea ce înseamnă că este apropiat de nivelul optim.

Un aspect de luat în vedere este al celor 3 entități economice, SC TURISM FELIX S.A., SC  LIDO SA Bucuresti și SC NEPTUN OLIMP SA, care au gradul de îndatorare foarte aproape sau egal cu 0, ceea ce denotă faptul că aceste entități nu au datorii pe termen lung, sau valoarea acestora nu este semnificativă în raport cu capitalurile proprii în Bilanțul contabil.

Realizând o analiză pe media celor 6 ani, putem observa că valoarea cea mai mică s-a înregistrat în anul 2018, de 0,06, pentru că 6 dintre cele 10 entități analizate au înregistrat in grad de îndatorare = 0. Acest fapt se poate explica prin aceea că entitățile nu au o politică îndreptată spre accesarea de credite, ci mai degrabă prin finanțarea din surse proprii a activității pe care o desfășoară. Nivelul cel mai mare a fost înregistrat în anul 2013, de 0,28, apropiat de pragul de 0.3, ceea ce înseamna că gestiunea este echilibrată. Pe ansamblu, entitățile nu apelează la instituții de credit pentru contractarea de credite pe termen lung.

Pentru sectorul hotelier, este un lucru bun, deoarece, entitatea va avea bani, fie din cazările imediate sau din rezervarea fermă a cazărilor din perioada următoare. 

Calculul acestui indicator vine în întâmpinarea părților interesate de situația financiară a entității, adică acele entități care reprezintă o parte din micromediul firmei, cu anumite interese directe cu o companie publică (Duțescu, A, et al, 2014).

CONCLUZII ȘI DISCUȚII
În opinia noastră dar și a cercetătorilor suntem conștienți ca poziția financiară a unei entități se calculează prin intermediul a mai multor indicatori. La nivelul entităților analizate din sectorul hotelier, listate la Bursa de Valori București, pentru perioada 2013-2018, am analizat indicatorii solvabilitatea globală, lichiditatea generală și gradul de îndatorare. Entitățile economice care au înregistrat valori apropiate de nivelul de siguranță financiară pentru indicatorul solvabilitate globală sunt SC TRATAMENT BALNEAR BUZIAS SA, SC LIDO SA Bucuresti, SC NEPTUN OLIMP SA, SC TURISM COVASNA SA. În cazul indicatorului lichiditate generală, SC TURISM, HOTELURI, RESTAURANTE MAREA NEAGRA S.A., SC CASA DE BUCOVINA-CLUB DE MUNTE SA, SC TURISM COVASNA SA, SC NEPTUN OLIMP SA, SC LIDO SA Bucuresti au fost cele care au depășit pragul optim de 1,3 cu o capacitate ridicată de a-și achita datoriile din resursele interne ale entității. 

În ceea ce privește indicatorul gradul de îndatorare, SC TURISM COVASNA SA, SC TUSNAD SA BAILE TUSNAD, SC PERLA COVASNEI SA VOLUNTARI sunt cele care au atins pragul minim de 0,3 ceea ce înseamnă că acestea sunt rezervate în contractarea de credite. 

Prin tratarea teoretică a conceptului de poziție financiară și a indicatorilor pe baza cărora se calculează, se poate realiza un proces de stabilire a unui diagnostic al sectorului hotelier, iar informațiile obținute să-și demonstreze utilitatea în urma analizei și interpretărilor. Articolul a urmărit și opiniile specialiștilor cu privire la poziția financiară și bilanțul contabil, ca instrument de determinare a acesteia, iar apoi am tratat problema indicatorilor care arată poziția financiară a unei entități economice. Articolul a arătat că din multitudinea de indicatori care se calculează pe baza situației activelor, datoriilor și capitalului propriu, se pot emite informații atât cu privire la o singura entitate economică cât și despre un întreg sector de activitate, în cazul nostru sectolrul hotelier.

În consecință, prin calculul indicatorilor solvabilitate globală, lichiditate generală și gradul de îndatorare pentru 10 entități economice care sunt listate la Bursa de Valori București, pentru perioada 2013-2018, putem spune că entitățile sunt capabile să își păstreze autonomia și capacitatea unei de a-și plăti la timp împrumuturile pe termen mediu sau lung, în funcție de mărimea datoriilor sau costul îndatorării. Din prisma lichidității, indicator care arată capacitatea entităților economice de a-și acoperi datoriile pe temen scurt din activele curente, entitățile analizate au înregistrat valori care au depășit pragul optim, iar asta denotă faptul că au capacitatea de a face față datoriilor pe termen scurt fără a apela la surse de finanțare externă. Gradul de îndatorare este un alt indicator util pentru entitatea economică, pentru manager, și arată că entitățile din sectorul hotelier sunt rezervate de a contracta credite pe termen lung, ele preferă să își finanțeze activitatea din sursele proprii. Un aspect specific entităților din sectorul hotelier este acela că veniturile pot veni din rezervările ferme, care pentru a avea calitatea de a fi fermă, trebuie achitată o parte din contravaloarea acesteia. 

O altă caracateristică a sectorului hotelier, cu privire la activitatea entităților, este că entitățile nu apelează la împrumutui pe termen lung pentru finanțarea curentă a activității, ci doar în situații de investiții majore, de schimbare a infrastructurii, de implementare a noi proiecte de extindere, etc. Acestea au capacitatea de a-și finanța activitatea curentă din activele curente.
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