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Abstract

Scopul lucrării îl reprezintă evidențierea corelațiilor ce există între credit și produsul intern brut. Se va arăta care este influența creditului asupra creșterii economice.Motivația prezentei lucrări derivă din faptul că la nivel național se discută foarte mult de modalitățile ce pot asigura creșterea economică. Obiectivele urmărite au în vedere prezentarea principalelor aspecte teoretice referitoare la credit, prezentarea principalelor teorii privind creșterea economică, analiza și interpretarea unor indicatori macroeconomici relevanți pentru creșterea economică la nivelul țării, analiza relației dintre credit și creștere economică, respectiv influența creditului asupra produsului intern brut.Lucrarea se  focalizeză asupra corelațiilor existente între credit și creșterea economică, corelații care au fost determinate cu ajutorul programului informatic SPSS.  
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1. ASPECTE TEORETICE PRIVIND INFLUENȚA CREDITULUI ASUPRA CREȘTERII ECONOMIEI 
Analizând situația economiei românești în ultima perioadă,  putem spune că evoluția ei a fost influențată de o serie de factori care au dus fie la creșterea acesteia, referindu-ne la perioada de boom economic dinainte de 2008, fie la ceea s-a întâmplat în anii următori când România a intrat în recesiune. Observăm, deci,  că după această creștere economică a urmat o perioadă de criză care și-a pus amprenta asupra dezvoltării economice viitoare.
O serie de factori au influențat în mod direct sau indirect creșterea economică în România. Vom constata că dezvoltarea (Armeanu et. al., 2015, p.6), creșterea unei economii este determinată de stabilitatea și dezvoltarea sectorului bancar, având în vedere mai ales faptul că finanțarea economiei țării noastre depinde în mare măsură de activitatea de creditare.
1.1. CREDITUL ÎN TEORIA ECONOMICĂ
Noțiunea de credit (Moroșan, 2009, p.11) poate fi abordat din mai multe puncte de vedere, astfel încât acesta este utilizat în contabilitate, în activitatea bancară, comercială, dar și în relația dintre  oameni. Mai mult, creditul are o sferă de utilizare mai largă în domeniul financiar- bancar și comercial, fapt pentru care acest termen face trimitere implicit la relația dintre bancă și persoanele fizice sau juridice.
De-a lungul timpului s-au dezvoltat o serie de teorii cu privire la credit care au remarcat faptul că relațiile de credit s-au dezvoltat treptat pe baza producției de mărfuri, pe baza raportului marfă-bani. 

Putem evidenția faptul că geneza și importanța banilor a fost discutată de mai mulți teoreticieni de-a lungul timpului, fapt pentru care vom analiza impactul teoriei cantitative a banilor asupra creditului din economie. Astfel, din această teorie deducem importanța politicii monetare și fiscale în dezvoltarea și creșterea economică. 

Pe baza acestei teorii (Chirleșan, 2010, p. 49)  se dezbat ideile concepute de keynesiști și monetariști cu privire la politica monetară , aceasta având efecte asupra economiei, întrucât politica monetară (Chirleșan, 2010, p.37) are în vedere să controleze exapansiunea sau plafonarea creditelor, acordarea de credite direcționate, dar și suținerea ocupării depline a forței de muncă.
Teoria expansionistă, care a fost conturată de către economistul englez John Law și consideră că economiei îi lipsește mijloace monetare adecvate pentru ca circuitul economic să dispună de resursele neutilizate ce reies din pământurile neutilizate. Potrivit lui John Law, „creditul este monedă” și cu ajutorul lui pot fi create acele mijloace de care economia are nevoie pentru a se pune în mișcare. 

Referindu-se tot la ideile lui John Law, Mac Leod a reluat aceste idei și a constat că cel care conferă putere de cumpărare este creditul, iar băncile sunt creatoare de credit, fapt pentru care mobilizarea capitalului se poate face pe baza creditului, însă acesta nu poate să creeze el însuși capital.

Pe baza teoriilor lui Keynes (Chirlesan, 2010, p.81), adept al teoriei cantitative a banilor, constatăm că banii aveau un rol secundar, însă instabilitatea valorii banilor poate avea efecte negative asupra economiei.
J.M.Keynes pune în evidență teoria creditului reglementat pe baza căruia a ajuns la concluzia că este posibilă majorarea cererii solvabile cu ajutorul creditelor stimulând pe această cale producția și investițiile. Prin creditul reglementat, Keynes dorește să asigure stabilizarea economiei de piață pentru o bună dezvoltare a economiei viitoare. 
Tot pe baza creditului reglementat, Sumner Slichter susține că este necesar ca în perioadele de înviorare și expansiune a economiei, acordarea creditului să fie limitată, în perioada de apariție a crizei, volumul creditelor acordate să fie mărit pentru a putea folosi atât resurse economisite cât și resurse create prin emisiuni monetare.
O altă teorie care se conturează de-a lungul timpului este teoria fondurilor de împrumut, conform căreia participanții la piață sunt persoanele fizice și juridice, guvernul și investitorii străini. În plus, teoria fondurilor de împrumut se dezvoltă în jurul cererii și ofertei fondurilor de împrumut deoarece nevoia de bani determină cererea de credit, iar disponibilul celor care dau împrumut determină oferta de credit fapt pentru care schimbările survenite la nivelul acestor fonduri se concretizează la nivelul ratei dobânzii. 
Potrivit acestei teorii nivelul ratei de dobândă va crește atunci când cererea de fonduri de împrumut depășește oferta de fonduri și va scădea atunci când cererea de fonduri scade față de oferta de fonduri de împrumut. Astfel, aplicarea acestei teorii are în vedere previziunea și determinarea evoluției ratei dobânzii pe piață, deoarece modificările ce intervin în volumul creditelor influențează ratele dobânzilor, astfel încât între credit și rata dobânzii există o relație inversă.
Mai târziu,importanța creditului (Moroșan, 2009, pp. 18-23)  s-a evidențiat în planul gândirii economice prin apariția teoriei monetariste. 

Considerăm că, prin intermediul creditului este sporită puterea productivă a capitalului, sunt disponibilizate fonduri lichide pentru a se face investiții sau pentru activități curente, contribuind în mare măsură la dezvoltarea economiei.  Altfel spus, creditul este centrul de legătură dintre bănci și participanții la piață fiind o verigă indispensabilă în procesul de creșterea economică durabilă.
1.2. POATE EXISTA CREȘTERE ECONOMICĂ FĂRĂ CREDITARE?
În ceea ce privește relația dintre creșterea economică  și credit putem spune că acesta este unul din cele mai discutate concepte la momentul actual deoarece tot mai mulți specialiști vor să evidențieze corelațiile ce există între aceasta și nivelul creditului.
Creșterea economică este definită „ca fiind o măsură a modificării în sens pozitiv a PIB-ului în cadrul unei economii.”(Howitt,Weil, 2008), fapt pentru care creșterea producției este asociată cu îmbunătățirea standardelor de viață. 
Potrivit lui Joseph Schumpeter (Schumpeter, 2011) creșterea economică este asociată cu dezvoltarea economică care se contretizează printr-o modificare spontană  a stării economiei care va reliefa creșterea generală a economiei. 
În viziunea lui Simon Kuznets „creșterea economică este în mod esențial un concept cantitativ” (Kuznets,1996, p.16 ) și susține progresul.

Procesul de creștere economică (Mihuț, 2013, p.19) este un proces influențat de factori politici, economici (resursele umane, capitalul uman, investițiile straine progresul tehnologic, gradul de deschidere al economiei)  instituționali, culturali și sociali. 
Creșterea economică este acompaniată de un grad înalt de convergență care arată că prin intermediul acesteia va avea loc creșterea componentelor PIB-ului, generând astfel schimbări cantitative  și calitative la nivelul economiei. 
În plus, atunci când vorbim de creștere economică din România, vorbim și de riscurile ce pot interveni, fapt pentru care se constată a exista trei capcane care intervin în acest proces.

Conform lui Daniel Dăianu cele trei capcane (Dăianu, 2015, p.203) surprind în principal faptul că dacă procesul de creditare va fi mai firav și mai scump, ratele de dobândă au tendința de a crește treptat.
Cea de-a doua capcană este legată de venitul mediu pe cap de locuitor (middle level income trap) care surprinde ideea că nivelul capitalului uman și cel fizic nu este suficient de performant pentru a putea ajunge la nivelul țărilor dezvoltate chiar dacă forța de muncă din țara noastră are costuri mai mici în comparație cu țările dezvoltate. 
A treia capcană se referă la incapacitatea de a se mări rata de economisire internă și de a mobiliza resurse (rezerve) interne, deoarece este important ca dezvoltarea țării să aibă la bază eforturile interne economisirea internă.
2. CREDITAREA ÎN ROMÂNIA ÎN PERIOADA 2007- 2015
În  cele ce urmează ne propunem să evidențiem evoluția creditului în România pentru a arăta în ce măsură influențează economia.Tabelul ce urmează ilustreză evoluția creditului pe sectoare de activitate și pe tipuri de valute.
Tabel nr.1- Evoluția creditelor în România în perioada 2007-2015

	Ani
	Credit total 
(mil. lei)
	

Din care

	
	
	Sector privat
(mil.lei)
	Sector de stat
(mil.lei)
	Lei

(mil.)
	Valută

(mil.)

	2007
	157.751,3
	148.180,7
	9.570,6
	67.713,0
	80.467,8

	2008
	215.260,9
	198.055,7
	17.205,2
	83.643,2
	114.412,5

	2009
	246.697,9
	199.887,1
	46.810,8
	79.711,7
	120.175,4

	2010
	270.668,0
	209.293,6
	61.374,5
	77.358,5
	131.935,1

	2011
	293.952,9
	223.037,1
	70.915,8
	81.658,7
	141.378,4

	2012
	304.689,0
	225.836,2
	78.852,8
	84.722,8
	141.113,4

	2013
	298.922,5
	218.462,3
	80.460,2
	85.354,0
	133.108,3

	2014
	297.710,8
	211.164,1
	85.546,6
	92.100,0
	119.064,1

	2015
	307.149,6
	217.532,3
	89.617,3
	110.285,9
	107.246,4


Sursa: Prelucrare după BNR, buletine lunare 2007-2015
Pe baza datelor de mai sus, se poate observa faptul că în perioada 2007- 2012 volumul creditelor acordate de băncile din România are un trend creascător. Această creștere se manifestă mai ales în sectorul privat care deține o pondere de 74,12% din creditul total.
Perioada 2012-2015 arată că volumul total al creditelor acordate este în ușoară scădere, pe fondul reducerii creditelor din sectorul privat și a celor în valută. Putem constata că în această perioadă creditul în valută a scăzut  cu 24,14% față de anul 2012.Reducerea creditului în valută s-a datorat măsurilor impuse de BNR  pentru a stopa creșterea importurilor și pentru reducerea riscului de creditare.
Prin reglementările existente, BNR solicită ca la acordarea de credite în valută, persoanelor juridice să se aibă în vedere surse de venit în aceeași valută pentru rambursarea împrumutului. Astfel, prin adoptarea acestor măsuri, creditul în valută s-a diminuat și a determinat creștere componentei în lei.
În anul 2015 cererea de credite este în creștere. Potrivit statisticilor BNR această creștere se datorează exapansiunii creditului de consum a persoanelor fizice ca urmare a încrederii acestora în creșterea veniturilor. 
După cum am arătat anterior, creditul acordat sectorului privat deține o pondere mai ridicată față de sectorul de stat, fapt care pune în evidență faptul că procesul de creditare se adresează mai mult acestui sector.
Structura pe scadențe a  creditului acordat sectorului privat ne arată faptul că cele mai importante componente sunt creditele pe termen mediu și lung. În perioada 2007-2012 creditele pe termen mediu scad ca importanță în defavoarea creditului pe termen lung.Cauza ar putea fi gasită în investițiile făcute de firme și populație care necesită aceste tipuri de credite. 
În perioada următoare se poate evidenția faptul că tendința creditului pe termen mediu este în creștere, iar a celui pe termen lung în scădere, ca urmare a  restricțiilor privind creditarea pe termen lung impuse de BNR dar și de apetitul din ce în ce mai redus al sectorului privat în a face investiții.În cazul creditelor de termen lung se poate constata că acestea  au o evoluție descendentă începând cu anul 2011. 
În ceea ce privește creditul pe termen scurt acesta și-a menținut importanța, în jurul procentului de 30% din total, în toată perioada analizată. Prin intermediul acestui tip de credit  se asigură desfășurarea activității curente a firmelor și persoanelor fizice.
2.1.  EVOLUȚIA CREDITELOR ACORDATE PERSOANELOR  FIZICE
Este bine cunoscut faptul că, în momentul de față majoritatea oamenilor au nevoie de un credit pentru a-și satisface diferite nevoi, iar când au nevoie de lichidități de cele mai multe ori aceștia apelează la o bancă. 
Există o gamă largă de împrumuturi ce pot fi acordate persoanelor fizice în funcție de cererea acestora. În principiu regulile de creditare ce se aplică persoanelor fizice sunt valabile și în cazul persoanelor juridice însă în cazul persoanelor fizice, dar sumele de bani împrumutate sunt mai mici, iar riscul băncii este implicit mai mic decât în cazul în care s-ar acorda credit personelor juridice.

Este important ca atunci când o persoană fizică solicită un împrumut, aceasta să dispună de surse de rambursare, să garanteze rambursarea creditelor pe care le solicită și să nu dețină obligații restante la bănci. De aceea (Morosan, 2009, p.165) o persoană fizică solicită un împrumut atunci când are de achitat o serie de datorii sau atunci când dorește să achiziționeze un bun (bunuri casnice, locuințe automobile).
În ceea ce privește România, tipurile de credite pentru persoanele fizice se concretizează în credite acordate pe baza cardurilor, credite pentru nevoi personale, credite pentru bunuri de consum, credite pentru achiziționare de autoturisme, credite pentru nevoi persoanale nenominalizate garantate cu ipotecă, credite pentru contruirea, achiziționarea sau modernizarea locuințelor și caselor de vacanță. 
Prin creditele de consum acordate persoanelor fizice, băncile participă la creșterea nivelului de trai al populației, la creșterea prosperității țării și la creșterea cererii economiei.

Ca atare, în ceea ce privește creditarea persoanelor fizice, rolul băncilor (Neagu, 2015) va reliefa  satisfacerea nevoilor sociale prin creșterea înzestrării gospodăriilor cu bunuri de folosință îndelungată și locuințe fără a putea calcula cu exactitate cum acest sector poate genera valoare adăugată și implicit creștere economică. 
Pe baza datelor existente (BNR, Buletin lunar 2007-2015) observăm că acestea au tendință de creștere până în 2011, urmat apoi o ușoară scădere până la sfârșitul anului 2014. Această evoluție este susținută de creșterea creditului de consum și a creditelor pentru locuințe. 
În anul 2015, creșterea  creditului acordat populației se datorează pe de o parte creditelor de consum (0,03%) și a creditelor pentru locuințe  (11%) mai alea a componentei în lei. 
Creditul acordat populației este în creștere, ceea ce înseamnă că populația estimează că în viitor va avea venituri suficiente,  având încredere în posibilitățile lor de rambursare.

Creșterea înregistrată în anul 2015 se datorează în special componentei de consum fiind susținută de  de scăderea dobânzilor. Ca atare, persoanele fizice au achiziționat locuințe și apoi au avut nevoie de bani pentru amenajarea lor, majoritatea creditelor de consum fiind solicitate pentru amenajarea și modernizarea locuințelor.
Conform spuselor lui Dragoș Cabat (www.economica.net, 2016), o cauză care a dus la creșterea creditării persoanelor fizice se datorează relaxării fiscale care a indus românilor senzația că veniturile lor salariale vor crește în viitor și își pot permite să se îndatoreze din nou. Acest lucru reliefează ideea că populația are încredere în evoluția economiei și în capacitatea PIB-ului de a susține rambursarea creditelor.
2.2. EVOLUȚIA CREDITELOR ACORDATE FIRMELOR
În ceea ce privește creditele acordate persoanelor juridice, se deduce faptul că acestea au ca și destinație acoperirea nevoilor financiare curente sau finanțarea unor investiții, fapt pentru care acest tip de credit este mult mai corelat cu ciclul economic decât cel acordat populației, întrucât creditarea firmelor va avea o contribuție semnificativă în dezvoltarea și creșterea economică a țării. 
Conform lui Florin Neagu (Neagu, 2015), firmele sunt cele care apelează mai des la resursele băncilor deoarece la nivelul anului 2014 aproximativ 10-15% din firme aveau un credit. În plus, bazându-ne pe ciclul creditului acordat firmelor, am putea asista la o creștere economică, deoarece contribuția acestora va genera valoarea adăugată ce trebuie economiei. Astfel, pentru a avea o economie cu o dezvoltare durabilă trebuie să ne axăm pe creditarea firmelor care vor genera potențialul necesar de a finanța și susține economia țării.

Conform datelor (BNR, Buletin lunar 2007-2015) , se observă faptul că  volumul creditelor acordate firmelor are tendință de creștere până în anul 2012. Începând cu acest an creditarea firmelor are o evoluție descendentă. 
O cauză a reducerii creditului acordat firmelor are în vedere diminuarea producției, fapt pentru care acest tip de credit bate pasul pe loc. 
Se poate observa că structura creditului  este influențată într-o de componenta în lei care a crescut cu 8,9% în anul 2015 față de anul 2014, iar componenta în valută (euro) a scăzut cu 9,9% odată cu creșterea creditării în lei.
Guvernatorul BNR, susține întru-un comunicat de presă (Isărescu, 2016) faptul că această creștere a creditelor în lei se datorează în mare măsură convertirii împrumuturilor contractate în valută și nu creditării propriu zise în lei.
Deși creditul acordat firmelor este în ușoară creștere, în economia românească există un potențial de creditare sustenabil care nu este exploatat. Această ușoară creștere pune în lumină capacitatea firmelor performante din România, care printr-un volum de creditare semnificativ pot influența situația economică. 
În plus, aceste  firme (Neagu, 2015) contribuie cu 22,2% la valoarea adăugată care este generată în economie și au o capacitate de producție de aproximativ 18,5% din cifra de afaceri. Prin urmare, potențialul de care dispun aceste firme trebuie valorificat de așa manieră încât economia țării să prospere și să se dezvolte eficient.
În continuare, vom  evidenția  o situație comparativă a evoluției  creditului total, a creditului acordat firmelor și a celui acordat populației.
Se poate observa că la nivelul anului 2015 creditele acordate populației (107.960,2 milioane lei) depășesc creditele acordate firmelor (105.333,1 milioane lei), ceea ce denotă faptul  că ritmul de creditare al populației este mai ridicat decât în cazul firmelor.
Totuși, analiștii economici susțin faptul că ne confruntăm cu o situație care reliefează ideea că economia pune creditul în mișcare, după cum afirmă Florin Cîțu (www.economica.net, 2016), întrucât dacă se urmărește situația celor două tipuri de credite  se deduce faptul că din anul 2011 până în 2014, volumul creditelor acordate firmelor a fost mai mare decât cele acordate populației. 
Totodată, putem avea în vedere faptul că procesul de creditare în lei a crescut rapid și a devenit majoritar datorită scăderii ratei dobanzii de politica monetară și a creșterii apetitului pentru creditele Prima Casa, care se acordă exclusiv în lei, dar și a programelor de conversie a creditelor în valută, mai ales a împrumuturilor în franci elvețieni.

Prin urmare, această situație este cauzată în principal de creșterea consumului care este bazat în revigorarea creditului ipotecar.
2.3. EVOLUȚIA CREDITELOR NEPERFORMANTE ÎN ROMÂNIA
Creditele neperformante reprezintă angajamentele de plată pe care clientul, persoană fizică sau juridică, nu și le respectă, generând astfel credite restante și dobânzi neachitate care vor avea efecte negative asupra activului, al solvabilității, precum și a cheltuielilor băncilor. 
De aceea un credit neperformant este un împrumut obișnuit care poate fi sau deja este înregistrat de bănci ca fiind un credit aducător de pierderi, fapt pentru care aceste tipuri de credite sunt considerate a fi una dintre principalel cauze care duc la stagnarea economiei naționale.
Așadar, creditul neperformant este:„suma de bani împrumutată de la o bancă, pentru care debitorul nu a efectuat plățile aferente împrumutului în cel puțin 90 de zile.” (www.investopedia.com, 2016)
Odată ce un împrumut este considerat a fi neperformant posibilitatea ca acesta să fie rambursat  în sumă totală este foarte mică. 
Prin urmare, instituțiile care înregistrează credite neperformante în portofoliile lor au posibilitatea să le vândă altor investitori pentru a scăpa de riscurile viitoare și totodată să își curețe bilanțurile, influențând pozitiv profitul entității.
Definiția națională, utilizată de BNR pentru indicatorul credite neperformante are în vedere creditele restante de peste 90 de zile și cele în cazul în cărora au fost inițiate proceduri judiciare, creditele neperformante fiind calculate la valoarea brută (respectiv valoarea contabilă, nediminuată cu ajustările pentru deprecierea sau valoarea garanțiilor asociate).

Potrivit lui Petre Bunescu (Bunescu, 2015), creditele neperformante din sistemul bancar românesc, au fost generate, pe de o parte de greșelile bancherilor și pe de altă parte de efectele crizei economice, fapt pentru care este necesară curățarea bilanțurilor pentru a putea avea loc dezvoltarea economică.

În România evoluția creditelor neperformante este calculat pe baza ratei creditelor neperformante (raportul dintre creditele neperformante și total credit), indicator ce arată situația sistemului bancar. 
În cele ce urmează vom evidenția evoluția creditelor neperformante.
Tabel nr.6- Evoluția creditelor neperformante în România
	Ani
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012
	2013
	2014
	2015

	Rata creditelor neperf. (%)
	2,75
	7,89
	11,85
	14,33
	18,24
	21,87
	13,94
	13,61


Sursa: Prelucrare proprie după BNR, Baza de date interactivă
Analizând datele de mai sus, se poate observa că după perioada de boom economic, tendința creditelor neperformante este de creștere, ajungând în anul 2013 la 21,87% din total credite, ca urmarea manifestării efectului de bază (scăderea volumului de credite la 195,1 miliarde lei în decembie 2013 și respectiv la 194,2 miliarde lei în 2014) dar și a situației economice caracterizată prin stagnare și criză din perioada 2009-2012. 
Acest lucru scoate în evidență faptul că o mare parte a creditelor neperformante (Vioreanu, 2015) este datorat firmelor care au intrat în insolvență sau faliment dar și scăderii veniturilor populației care nu au mai putut rambursa. 
Datorită acestei situații, BNR ia decizia de a pune în aplicare un plan de restructurare a creditelor neperformante concretizat în eliminarea lor din portofoliile de active și capitalizarea băncilor. 
De aceea vom observa, în anul 2014 și 2015, o scădere importantă a stocului de credite neperformante ( BNR, 2014) care au fost trecute în afara bilanțului sau au fost vândute pentru recuperare.
În anul 2015 rata de creditele neperformante a continuat să scadă, ajungând la 13,61%, ceea ce denotă faptul că procesul de curățare al bilanțurilor a fost eficient.
Vom aborda analiza creditelor neperformante pe sectoare de activitate pentru anii 2014 și 2015 pentru a determina în ce măsură anumite sectoare economice au generat acest tip de credit.
Tabel nr. 7–Volumul creditelor performante și neperformante în funcție de sectorul de activitate (2014)

	Sector de activitate
	Volum credite performante (2014) md.lei
	Volum credite neperformante (2014) md. lei
	Poderea creditelor neperf. în credite performante%

	
	2014
	2015
	2014
	2015
	2014
	2015

	Agricultură
	5.8
	5.9
	1.2
	1.2
	21,03
	20,38

	Industrie
	21.7
	23.1
	5.9
	4.5
	27,05
	19,56

	Comerț
	19.4
	20.1
	6.1
	4.5
	31,62
	22,41

	Servicii şi utilități
	19.3
	19.1
	3.3
	2.8
	17,18
	14,53

	Construcții și imobiliare
	19.3
	19.0
	7.6
	6.0
	39,21
	31,34


Sursa: Prelucrare după BNR, Baza de date interativă
La nivelul anului 2014, creditele neperformante din sectorul de activitate construcții și imobiliare, precum și comerț pun o presiune puternică asupra băncilor, înregistrând o pondere semnificativă în total. 
Se poate constata faptul că aceste ramuri economice au fost și cele mai afectate de criză, de aceea nu e nici o surpriză volumul mare de credite neperformante.

Un alt sector care înregistrează valori ridicate este agricultura. Putem afirma că deși agricultura este un factor care contribuie la crearea PIB-ului, din cauza creditelor neperformante înregistrate  și a fluctației producției datorată condițiilor climatice, influența lui la creșterea economică este redusă și imprevizibilă.
Potrivit datelor analizate la fel ca și în anul 2014, sectorul construcțiilor și imobiliare prezintă în continuare cel mai ridicat risc de credit, volumul creditelor neperformante înregistând o valoare de 5.9 md. lei. Putem observa că o pondere importantă a ratei de nepeformanță s-a înregistrat și în sectorul de servicii și utilități, urmată de agricultură. 
Conform celor analizate, instituțiile de credit se orientează spre sectoarele care aduc valoare adăugată în economie, pe cele care sprijină modelul de creștere economică al României, respectiv cele care au capacitatea de a a-și onora datoriile față de bănci comparativ cu restul economiei.
Așadar, creditele neperformante reprezintă un element care generează efecte negative la nivelul economiei deoarece după cum am și arătat scăderea lor duce la creșteri de valoare la nivel național, în schimb creșterea lor în timp alert duce la dezechilibre economice, la insolvența firmelor, la falimentul acestora și la efecte negative asupra instituțiilor de credit. 
Ca atare economia românească are nevoie de un proces de creditare eficient care să trezească apetitul la creditare în special al firmelor, deoarece există un potențial semnificativ care poate duce la o reluare sustenabilă a creditării.Pentru aceasta avem nevoie de o finanțare mai amplă a firmelor din industriile care au putere de inovare și care sunt generatoare de valoare adăugată pentru a putea aduce beneficii pe de o parte sistemului bancar și pe de altă parte economiei.
3. EVOLUȚIA ECONOMIEI ÎN PERIOADA 2007-2015  ÎN ROMÂNIA
După cum bine știm creșterea economică este asociată creșterii graduale a componentelor PIB și anume creșterea consumului, a exporturilor și investițiile. Mai mult, putem vorbi de creștere economică atunci când rata de creșterea a PIB-ului, înregistrează valori pozitive.
PIB-ul reliefează valoarea producției finale de bunuri și servicii obțiute de către agenții economici care își desfășoară activitatea pe teritoriul României, având ca destinație consumul final. Acest indicator pune în lumină mărimea valorii adăugate brute generată de produsele și serviciile produse în interiorul țării.

Ca atare, PIB-ul poate fi definit ca fiind totalitatea valorilor adăugate generate de bunurile care au fost create de agenții economici din interiorul țării. ( Năstase et.al., 2008)
PIB-ul este un indicator economic ce analizează averea produsă anual într-o anumită țară. Acest indicator evidențiază valoarea totală a bunurilor și serviciilor produse într-o țară și are ca scop măsurarea creșterii economice a țării.
PIB-ul este format din consumul efectiv, formarea brută de capital, valoarea exporturilor de bunuri și servicii, precum și valoarea importurilor de bunuri și servicii. Aceste componente, prin evoluția lor și prin contribuția lor în PIB, vor influența situația economiei naționale.
Analizând situația economiei din prisma acestui indicator putem evidenția faptul că în ultimii ani acesta indică creștere economică. 

Totuși, această evoluție a economiei nu este lipsită de riscuri, deoarece creșterea economică a început să fie determinată preponderent de consum, în timp ce nivelul PIB potențial este în continuare afectat de starea precară a infrastructurii de transport, de gradul insuficient de absorbție a fondurilor europene,  de indisciplina la plată a firmelor sau de ajustarea bugetară care s-a realizat preponderent prin reduceri de cheltuieli, pe fondul nerealizării investițiilor programate. 
Un alt risc ce intervine la nivelul acestor evoluții se concretizează prin reducerea inflației  care s-a datorat în special scăderii prețului combustibililor pe plan internațional și reducerii TVA la alimente pe plan intern, marcând însă persistența unor presiuni inflaționiste care se va manifesta după epuizarea efectului de bază.
Creșterea economică are în vedere și procesul de creditare, deoarece după cum am arătat în capitolul anterior, creditul contribuie la dezvoltarea economiei la nivel național. În continuare vom arăta evoluția PIB-ului, precum și ponderea sectoarelor economice la creșterea PIB. 
După cum putem observa, din datele de mai sus, PIB-ul își menține tendința de ascendentă, fapt ce ne arată că producția de bunuri și servicii este în continuă creștere. 

Această creștere a PIB-ului se datoreză în principal rezultatelor din agricultură, în unii ani, din servicii și construcții, în alți ani.
Tabel nr.9- Evoluția PIB-ului în perioada 2007-2015

	Ani
	PIB (mil.lei)

	
	Trim.I
	Trim.II
	Trim.III
	Trim.IV
	Total

	2007
	78.168,1
	95.567,1
	112.064,1
	132.458,6
	418.257,9

	2008
	99.042,4
	121.805,6
	143.875,8
	159.664,9
	524.388,7

	2009
	98.906,9
	119.631,6
	136.070,5
	155.913,8
	510.522,8

	2010
	103.791,6
	125.279,8
	145.033,7
	159.776,0
	533.881,1

	2011
	110.356,9
	131.176,9
	156.218,5
	167.345,5
	565.097,9

	2012
	113.796,0
	140.715,6
	164.408,8
	176.446,9
	595.367,3

	2013
	121.620,7
	148.256,7
	176.151,3
	191.427,3
	637.456,0

	2014
	129.643,5
	156.353,5
	183.672,1
	197.908,3
	667.577,4

	2015
	140.355,7
	162.661,5
	197.252,5
	209.996,9
	710.266,6


Sursa: Prelucrare după Eurostat
Cu toate că PIB a cunoscut un trend ascendent, România se află în fața unui paradox: economia este în creștere însă nivelul de trai nu are aceeași tendință. 
Acest fenomen se poate explica prin faptul că societatea românească este puternic influențată de venituri, ceea ce face ca populația să perceapă o îmbunătățire a nivelului de trai numai dacă veniturile au crescut. 
Altfel spus, creșterea acestora provine din acele câștiguri care au fost realizate în străinătate sau alte venituri ce nu au fost niciodată declarate și prin urmare nu au putut fi luate în calculul indicatorilor. Mai bine zis, fără existența acestor date, indicatorii vor arata o altă situație la nivel național. 
În continuare vom arăta participarea fiecărui sector economic la crearea PIB:

Tabel nr.10- Participarea sectoarelor economice la crearea PIB

	Ani
	Agricultură (%)
	Industrie (%)
	Construcții (%)
	Servicii (%)

	2007
	-26,8
	0,0
	28,6
	12,9

	2008
	28,1
	6,1
	32,0
	3,9

	2009
	-8,7
	-1,1
	-14,5
	-6,5

	2010
	10,0
	4,6
	-3,0
	-4,8

	2011
	13,9
	0,1
	-19,1
	2,7

	2012
	-26,1
	-7,0
	-1,1
	9,2

	2013
	33,7
	4,0
	4,4
	1,4

	2014
	2,4
	3,7
	2,3
	2,5

	2015
	-9,4
	2,0
	8,8
	4,6


Sursa: Prelucrare după MFP

Conform datelor de mai sus, putem constata că în unii ani, agricultura a contribuit la crearea PIB în proporții ridicate și mai puțin celelalte sectoare. Acest fapt scoate în evidență faptul că, în ceea ce privește creșterea valorii PIB-ului, agricultura are o influență semnificativă. 
Din perspectiva creditării sectorului agriculturii nu putem spune că acesta are o influență majoră, deoarece nivelul creditelor acordate acestui sector este redus.
Începând cu anul 2014 se observă că acest sector participă tot mai puțin la crearea PIB-ului lăsând sectorul industrie să aducă un plus în economie. În anul 2015, sectorul agricultură înregistrează valori negative (-9,4%), în timp ce sectorul construcțiilor (8.8%) și cel al serviciilor (4,6) dă semne de înviorare, fapt ce ne arată că economia s-a bazat pe aceste sectoare pentru a genera creștere.
Pe baza datelor de mai sus putem constata că în ultimii ani structura pe sectoare a economiei, măsurată prin aportul acestora la formarea PIB, s-a apropiat de cea a zonei euro (în special prin reducerea ponderii agriculturii), evoluție favorabilă atenuării efectelor unor posibile șocuri asimetrice.
În cele ce urmează analizăm care dintre sectoarele participante la crearea PIB-ului au fost creditate, pentru a scoate în evidență dacă economia s-a dezvoltat sau nu, cu ajutorul creditelor.

În ceea ce privește potențialul de creditare al acestor sectoare observăm că acesta este acordat în ramuri de activitate ce au avut un impact semnificativ asupra creșterii economice. Observăm că principalul sector ce deține un volum ridicat de credite este cel al industriei, înregistrând o valoare peste nivelul agregat al celorlalte sectoare economice, respectiv 51,34% din potențialul total de creditare, urmate de sectorul serviciilor și utilităților cu o pondere de 26,6% și comerț cu un plus de 10,3%. 

Conform celor prezentate,  identificăm că există un potențial de creditare ridicat al firmelor în ciuda faptului că economia s-a dezvoltat pe baza creșterii creditului de consum. 
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Grafic nr. 1- Volumul de creditare al firmelor, pe sectoare de activitate în anul 2014 

Sursa: Prelucrare după BNR, Raport asupra stabilității financiare, 2015

Se constată faptul că sectoarele ce au influență semnificativă la creșterea economică (industrie, construcții și comerț) sunt  și cele mai creditate, rezultă că evoluția creditului din economie a influențat în mod direct situația macroeconomică.
În concluzie, creditul bancar este cel care promovează progresul economiei atât prin intermediul firmelor din sectoarele economice ce participă la crearea PIB, cât și prin intermediul creditului de consum generat de populație. 
În prezent ne confruntăm cu o creștere a PIB-ului și implicit a economiei pe fondul unor rate de inflație foarte scăzute -0,6% în 2015. De aici reiese ideea de mai sus întrucât relația de inversă proporționalitate se aplică. Astfel, ratele scăzute ale inflației generează o putere de cumpărare ridicată care stimulează producția de bunuri și servicii care duc la o creștere a PIB-ului și totodată a economiei. 
Conform celor spuse de Mugur Isărescu (Isărescu, 2016) inflația scăzută nu este un motiv de îngrijorare deoarece pentru a avea creștere economică mai mare trebuie să încurajăm munca, productivitatea, inovația, respectiv managementul performant.
În ceea ce privește rata șomajului se observă tendința ușor descendentă ceea ce arată faptul că populația este deschisă spre muncă. Acest lucru se datorează în principal creșterii salariului net care a impulsionat populația să ocupe un loc de muncă.
Prin urmare, piața muncii este un factor important în economia românească, deoarece dacă există forță de muncă, există cerere care va impulsiona investițiile și astfel se va observa o influență pozitivă la nivel național.
Pe baza studiilor realizate (Țoțan, et. al., 2016) se demonstrează faptul că, cu cât valoarea PIB-ului este mai  mare cu atât numărul șomerilor este mai mic. De aceea, după cum se poate observa rata șomajului este în scădere, 6,5% în 2015, iar PIB-ul este în creștere, 3,8% în 2015.
4. INFLUENȚA CREDITULUI ASUPRA CREȘTERII ECONOMICE ÎN PERIOADA 2007-2015
Premisa pe baza căruia s-a realizat acest studiu se bazează pe faptul că procesul de creștere economică este influențat de credit în proporții ridicate.

De aceea vom analiza ce corelații există între PIB și indicatorii creditării pe baza rezultatelor furnizate de programul SPSS.
SPSS-ul este un program destinat analizei statistice a datelor, cu ajutorul căruia se poate realiza editarea datelor, prelucrarea și prezentarea rezultatelor fie sub formă numerică, fie sub formă grafică. Prin intermediul acestuia au fost analizate valorile aferente PIB-ului și volumul creditului din economie.  
Valorile analizate sunt reprezentate în monedă națională, respectiv milioane lei și au fost colectate din statisticile BNR. Aceste valori au fost introduse în programul informatic SPSS, iar prin metoda folosită, metoda regresiei.
Funcția de regresie este cea care descrie în mod analitic o relație matematică dintre o variabilă dependentă și variabile independente. În cazul de față variabila dependentă (efectul) este PIB-ul, iar variabila independentă (cauza) este reprezentată de volumul creditării. 
Modelul regresiei este evidențiat prin intermediul funcției de regresie liniară ce are următoarea formă: y= a+bx, unde y este variabila dependentă, x este variabila independentă, a și b sunt coeficienții regresiei. În lucrarea efectuată, modelul regresiei este de forma: PIB= a+b*Credit total
Principalele aspecte ce rezultă din analiza efectuată sunt: 

- creșterea economică se bazează în principal pe creditul din economie, mai ales pe creditul de consum care a început să crească în ultima perioadă (2015).
- creditarea este un mijloc important de finanțare a economiei românești atât pentru sectorul de stat cât și pentru sectorul privat (firme și populație).
- o influență negativă asupra creșterii economice este cauzată de existența creditelor neperformante.
Pentru a demonsta faptul  că economia este influențată în proporții ridicate de volumul și evoluția creditului, s-a efectuat o analiză cu ajutorul programului informatic SPSS.
Datele ce au fost folosite în efectuarea studiului sunt reprezentate de valorile trimestriale ale PIB-ului și valorile trimestriale ale creditului. 
Volumul și evoluția creditelor a fost analizate și pe sectoare de activitate, întrucât s-a urmărit a se evidenția în ce măsură creditarea sectorului de stat și a celui privat au contribuit la creșterea economică. 
S-a constat că prin aplicarea metodei regresiei, modelul ales este semnificativ și merită să fie analizat, deoarece valoarea coeficientului de corelație (R-Square) este situată între limitele admise (0≤R≤1), iar valoarea redusă, cu mult diferită de 0, a lui Significance F ne întărește premisa pe care se bazează acest studiu. 
Rezultatele sunt prezentate în Anexa nr.1.

5. CONCLUZII 
Conform rezultatelor generate de către programul SPSS, cu privire implicațiile creditului  în creșterea economică s-a constatat că: 
- legătura dintre creșterea economică și creditare este de intensitate medie deoarece în urma corelațiilor stabilite, coeficientul de determinație (R-Square) stabilit la nivelul total al creditului, contribuie la creșterea PIB-ului în proporție de 40%.
- nivelul PIB-ului este influențat atât de sectorul privat cu o pondere de 35% cât și de sectorul de stat în proporție de 40%. Acest fapt scoate în evidență faptul că ponderea creditului guvernamental este cu 5 procente mai ridicată față de creditul neguvernamental. 
- creditul acordat populației influențează creșterea PIB-ului în proporție de 34%.

- nivelul creditelor destinate firmelor au avut o contribuție pozitivă de 32% asupra PIB-ului, mai mică decât al persoanelor fizice.

Se constată că la nivelul anului 2013 s-a înregistrat o creștere economică în ciuda reducerii volumului creditului bancar, iar în anul 2014 și 2015 această creștere s-a bazat pe capacitatea de producție,  ceea ce marchează faptul că a avut loc o ruptură între creditare și economie, însă această decuplare are loc în anumite condiții. 

Aceste condiții  suprind faptul că noile credite vor condiționa relansarea economiei, dar nu orice relansare echivalează în permanență cu creștere. Totodată, atunci când vorbim de decuplare dintre credit și creștere economică trebuie să facem diferența dintre stocul de credite și producție deoarece decuplarea acestora are loc atunci când băncile operează cu write-offs (ștergeri ale unor active din bilanț), chiar dacă se acordă noi credite. 

O altă condiție  are în vedere „capcana lichidității” deoarece unele băncii deși au grămezi de bani, acestea sunt reticente în a acorda credite. 

Această decuplare are loc și datorită faptului că finanțarea economiei nu se rezumă doar la componenta bancară deoarece lichiditatea care nu este prinsă în statistica monetară poate ajuta la finanțarea economiei, fapt pentru care recuperarea economică este mai ușoară.

Astfel se poate vorbi de creștere economică fără credit dacă finanțarea țării este susținută de alți factori cum ar fi spre exemplu importurile și exporturile, atragerea de fonduri europene care vor determina modernizarea infrastucturii, mărirea competitivității și implicit la crearea de lichiditate suplimentară pentru economie.

Altfel spus, este necesar ca pe termen mediu sau lung să avem parte de o finanțare corespunzătoare fie bancară, fie din alte surse pentru a ne putea redresa din punct de vedere economic. De aceea, este necesar ca stocul de credite să se mențină în punctul de echilibru și să nu împiedice creditele noi acordate să se dezvolte, deoarece o creștere a acestor credite va determina și creșterea stocului de credite.

Prin urmare, economia națională s-a dezvoltat în principal datorită creditelor provenite de la populație, respectiv prin creditele de consum.
În urma studiului efectuat s-a constat că procesul de creditare este un factor indispensabil fără de care economia nu s-ar putea dezvolta. 
Astfel, putem afirma că, odată cu creșterea activității de creditare, economia țării va înregistra creșteri, întrucât este unul din factorii importanți ai dezvoltării.
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								Credit total		Credit acordat firmelor				% Credit total								Credit total		Din care

						2007		71507.7		72955.4				102.02										Sector privat		Sector de stat		Lei		Valută

						2008		99204.7		94529.4				-4.71						2007		157,751.30		148,180.70		9,570.60		67,713.00		80,467.80

						2009		100218		96194.3				95.99						2008		215,260.90		198,055.70		17,205.20		83,643.20		114,412.50

						2010		102100		104618				102.47						2009		246,697.90		199,887.10		46,810.80		79,711.70		120,175.40

						2011		104256.1		115373.7				110.66						2010		270,668.00		209,293.60		61,374.50		77,358.50		131,935.10

						2012		104460.7		118789.1				113.72						2011		293,952.90		223,037.10		70,915.80		81,658.70		141,378.40

						2013		103244.2		112340				108.81						2012		304,689.00		225,836.20		78,852.80		84,722.80		141,113.40

						2014		102117.1		105468.3				103.28						2013		298,922.50		218,462.30		80,460.20		85,354.00		133,108.30

						2015		107960.2		105333.1										2014		297,710.80		211,164.10		85,546.60		92,100.00		119,064.10

																				2015		307,149.60		217,532.30		89,617.30		110,285.90		107,246.40

								Ani		Credit total				Din care

														Sector de stat		Sector privat		Lei		Valută

								2007		157751.3		36.4558643891		95870.6		148180.7		67713		80467.8

								2008		215260.9		14.6041385128		17205.2		198055.7		83643.2		114412.5

								2009		246697.9		9.7163778046		46810.8		199887.1		79711.7		120175.4

								2010		270668		8.6027531884		61374.5		209293.6		77358.5		131935.1

								2011		293952.9		3.6523198104		70915.8		223037.1		81658.7		141378.4

								2012		304689		-1.8925855545		78852.8		225836.2		84722.8		141113.4

								2013		298922.5		-0.4053559033		80460.2		218462.3		85354		133108.3

								2014		297710.8		3.1704593854		85546.6		211164.1		92100		119064.1

								2015		307149.6		-100		89617.3		217532.3		110285.9		107246.4

										2008/2007		36.4558643891

										2009/2008		14.6041385128

										2010/2009

										2011/2010

										2012/2011

										2013/2012

										2014/2013

										2015/2014		3.1704593854						19.7458197611		-9.9254939146
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								Din care						Din care

		Ani		Credit total ac.pop				Lei		Euro		Alte valute		Credite pentru consum și alte scopuri		Credite pentru locuințe

		2007		71507.7				33572.8		31599.3		6339.7		57314.5		14193.2

		2008		99210.3				40944.3		45814.6		12451.3		78311.1		20899.2

		2009		100216.2				38808.9		48947.8		12459.5		75970.3		24245.9

		2010		102099.6				35914		51955.1		14190.4		73155.4		28944.2

		2011		104258.1				35047.4		55352.3		13858.3		70875.8		33382

		2012		104461.5				34377.6		57082.2		13001.7		67394.4		37067.1

		2013		103244.6				34622.1		56978.9		11643.5		62403.4		40841.1

		2014		102785.4				40659.1		52098.3		10028.1		55981.8		46803.6

		2015		107960.2				52629.5		47441.5		7889.2		56003.6		51956.6		11.0098368502

				2015/2014		5.0345671662		29.4408877717						0.0389412273		11.0098368502

				2014/2008		3.6035572919
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		Ani		Credit total		Lei		Euro		Alte valute

		2007		72955.4		32576.8		36464.1		3732.5

		2008		96605.5		40945.8		48942.3		4717.4

		2009		96194.3		39216.3		53305.1		3672.9

		2010		104617.9		39977.6		60984.6		3655.7

		2011		115373.7		44609.7		66275.5		4488.5

		2012		118789.1		48823.7		65905.8		4059.6

		2013		112340		48993.9		60325.4		3020.7

		2014		105468.3		50086		52261.5		3120.8

		2015		105333.1		54572.4		47049.5		3531.4

		2014/2012		-11.2138234905

		2015/2014		-0.1281901766		8.9573932836		-9.9729246195
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		Grafic 2.28 Rata creditelor neperformante la bănci în funcţie de tipul şi valuta creditului, iunie 2015

				Rata creditelor neperformante lei		Rata creditelor neperformante valută		Stoc credite neperformante lei (scala dr.)		Stoc credite neperformante valută (scala dr.)

				procente				mld. Lei

		Total		4.58		9.74		2,053,607,825		5,737,464,086

		Credit imobiliar		1.01		5.50		135,130,476		1,909,802,822

		Credit garantat cu ipoteci		6.02		13.51		174,336,533		2,602,155,428

		Credit negarantat cu ipoteci		5.09		25.23		1,139,394,947		1,205,639,851

		Carduri de credit		14.18		14.52		443,207,560		18,115,094

		Sursa: BNR, BC
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		Sector de activitate				Volum credite performante (2014)		Volum credite neperformante (2014)

		Agricultură				5,847,365,183		1,229,457,519		21.03

		Industrie				21,747,101,695		5,883,512,543		27.05

		Comerț				19,350,326,462		6,118,268,815		31.62

		Servicii şi utilități				19,266,881,496		3,310,524,137		17.18

		Construcții și imobiliare				19,288,327,856		7,562,011,067		39.21

		Sector de activitate				Volum credite performante (2015)		Volum credite neperformante (2015)

		Agricultură				5,931,921,742		1,208,951,884		20.38

		Industrie				23,119,398,913		4,522,154,478		19.56

		Comerț				20,094,567,369		4,502,914,529		22.41

		Servicii şi utilități				19,117,492,511		2,778,430,642		14.53

		Construcții și imobiliare				19,044,087,842		5,968,739,506		31.34
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Volum credite performante (2014)
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rata neperf

		Ani		Credit acordat sectorului privat în lei

				TS		TM		TL

		2007		30.72		28.22		14.05

		2008		30.5		26.05		42.93

		2009		32.71		24.53		42.75

		2010		33.25		24.97		41.78

		2011		36.87		23.91		39.22

		2012		39.44		26.12		34.45

		2013		34.38		32.66		32.96

		2014		29.86		36.37		33.77

		Jun-15		28.13		37.01		34.77

		Ani		Credit acordat sectorului privat în valută

				TS		TM		TL

		2007		18.28		20.15		61.57

		2008		17.86		18.05		64.09

		2009		16.47		16.97		66.56

		2010		15.28		17.68		67.04

		2011		16.02		17.57		66.42

		2012		15.13		17.55		67.32

		2013		13.42		17.53		69.06

		2014		11.51		17.88		70.61

		Jun-15		11.01		17.39		71.52
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credite neperf

		

		Grafic 2.29 Rata de neperformanţă după trimestrul de acordare (T1/2003 – T1/2015) într-un interval de 3 ani

				Rata creditelor neperformante

				procente

		T1/2007		7.53

		T2/2007		8.53

		T3/2007		11.07

		T4/2007		14.61

		T1/2008		14.45

		T2/2008		15.10

		T3/2008		15.58

		T4/2008		13.40

		T1/2009		8.67

		T2/2009		9.80

		T3/2009		9.24

		T4/2009		5.48

		T1/2010		5.59

		T2/2010		5.73

		T3/2010		6.63

		T4/2010		6.98

		T1/2011		6.26

		T2/2011		6.12

		T3/2011		5.74

		T4/2011		4.98

		T1/2012		5.76

		T2/2012		6.51

		T3/2012		5.44

		T4/2012		4.30

		T1/2013		5.87

		T2/2013		3.18

		T3/2013		2.18

		T4/2013		2.13

		T1/2014		1.74

		T2/2014		1.14

		T3/2014		0.93

		T4/2014		0.55

		T1/2015		0.15

		Notă: rata creditelor neperformante pentru fiecare trimestru reprezintă ponderea creditelor care au avut cel puțin o dată întârziere de peste 90 de zile într-un interval de 3 ani de la data acordării raportate la suma creditelor acordate în trimestrul respectiv.

		Sursa: BNR, BC
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		Ani		dec.2008		dec.2009		dec.2010		dec.2011		dec.2012		dec.2013		dec.2014		dec.2015

		Rata creditelor neperformante		2.75		7.89		11.85		14.33		18.24		21.87		13.94		13.61
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		ani		rata cr.neperformante %

		2009		9.08

		2010		15.62

		2011		17.18

		2012		18.96

		2013		23.8

		2014		17.82

		Jun-15		16.23





IMport export 

		Ani		PIB														PIB

				Trim.I		Trim.II		Trim.III		Trim.IV						Ani		Total		2008/2007		2009/2008		2010/2009		2011/2010		2012/2011		2013/2012		2014/2013		2015/2014

		2007		78168.1		95567.1		112064.1		132458.6						2007		418257.9		25.37		-2.64		4.58		5.85		5.36		7.07		4.73		6.39

		2008		99042.4		121805.6		143875.8		159664.9						2008		524388.7

		2009		98906.9		119631.6		136070.5		155913.8						2009		510522.8

		2010		103791.6		125279.8		145033.7		159776						2010		533881.1

		2011		110356.9		131176.9		156218.5		167345.5						2011		565097.8

		2012		113796		140715.6		164408.8		176446.9						2012		595367.3

		2013		121620.7		148256.7		176151.3		191427.3						2013		637456

		2014		129643.5		156353.5		183672.1		197908.3						2014		667577.4

		2015		140355.7		162661.5		197252.5		209996.9						2015		710266.6

										6.1081824259

										3.3856195015
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		Ani		Agricultură		Industrie		Construcții		Servicii

		2007		-26.8		0		28.6		12.9

		2008		28.1		6.1		32		3.9

		2009		-8.7		-1.1		-14.5		-6.5

		2010		10		4.6		-3		-4.8

		2011		13.9		0.1		-19.1		2.7

		2012		-26.1		-7		-1.1		9.2

		2013		33.7		4		4.4		1.4

		2014		2.4		3.7		2.3		2.5

		2015		-9.4		2		8.8		4.6
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								Exporturi FOB		Importuri CIF

						TOTAL		100.0		100.0

						Produse agroalimentare, bauturi si tutun		8.5		8.1

						Materii prime si materiale		4.0		3.4

						Combustibili minerali, lubrifianti, etc.		4.9		6.3

						Produse chimice si produse conexe		5.1		14.1

						Masini si echipamente de transport		44.2		36.7

						Alte produse manufacturate		33.3		31.4

						Produse agroalimentare, bauturi si tutun		8.1

						Materii prime si materiale		3.4

						Combustibili minerali, lubrifianti, etc.		6.3

						Produse chimice si produse conexe		14.1

						Masini si echipamente de transport		36.7

						Alte produse manufacturate		31.4
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		Ani		2007		2008		2009		2010		2011		2012		2013		2014		2015

		Rata inflației		4.8		7.9		5.6		6.1		5.8		3.3		4		1.1		-0.6

		Rata somajului		6.4		5.8		6.9		7.3		7.4		6.7		7		6.6		6.5

		PIB (%)		6.6		2.9		-6.5		-0.6		1.9		1.1		5.2		2.8		3.8





		



Rata inflației

Rata somajului

PIB (%)

procente(%)



		

		Ani		2007		2008		2009		2010		2011		2012		2013		2014		2015

		Datorie publică		82,324.30		109,795.10		147,329.00		159,686.90		193,216.70		222,216.70		242,332.50		265,823.20		273,894.60

		Datorie publică internă		41,827.50		27808.6

		Datorie publică externă

		PIB		418,257.90		524,388.70		510,522.80		533,881.10		565,097.80		595,367.30		637,456.00		667,577.40		710,266.60

		Ani		2007		2008		2009		2010		2011		2012		2013		2014		2015

		%PIB		18.4		19.2		26.7		29.9		34.2		37.4		38		39.8		38.4
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		Capitolul 1. Contextul economic și financiar intern și internațional

		Grafic 1.10 - Volumul potenţial de creditare pentru cele mai performante companii, în funcţie de sectorul de activitate, decembrie 2014

				Potenţial creditare (sc. dr.)		Număr companii  (sc. st.)

				mld. Lei

		Agricultură		4,638,540,310		513

		Industrie		58,863,098,433		2,429

		Servicii şi utilităţi		30,444,635,571		2,591

		Construcţii şi imobiliare		8,930,684,868		1,146

		Comerţ		11,770,963,564		2,959
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